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G20 e Clube de Paris formalizam novo roteiro para o tratamento de
dividas soberanas

ElI G20y el Club de Paris formalizan un nuevo plan de accion para la gestion de la deuda
soberana

G20 and Paris Club set out new roadmap for sovereign debt management

Resumo: O informe analisa as novas diretrizes globais para a renegociacdo de dividas soberanas,
detalhando o funcionamento pratico do modelo lancado pelo G20 e pelo Clube de Paris para
orientar esses acordos. O texto aborda as diferentes modalidades de alivio financeiro, as
exigéncias de igualdade de condi¢Oes entre credores publicos e privados e as salvaguardas
contratuais previstas. Por fim, apresenta-se uma avaliagdo critica sobre os impactos negativos
da rigidez desse roteiro burocratico e as oportunidades perdidas para a modernizagao do
sistema financeiro internacional.
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Resumen: El informe analiza las nuevas directrices globales para la renegociacion de la deuda
soberana, detallando el funcionamiento prdctico del modelo presentado por el G-20y el Club de
Paris para orientar dichos acuerdos. El texto aborda las diferentes modalidades de alivio
financiero, los requisitos de igualdad de condiciones entre acreedores publicos y privados y las
salvaguardias contractuales previstas. Por ultimo, se presenta una evaluacion critica sobre los
impactos negativos de la rigidez de este procedimiento burocrdtico y las oportunidades perdidas
para la modernizacion del sistema financiero internacional.
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Abstract: The report analyzes the new global guidelines for sovereign debt renegotiation,
detailing the practical operation of the model launched by the G20 and the Paris Club to guide
these agreements. The document addresses the different forms of debt relief, the requirements
for equal treatment between public and private creditors, and the contractual safeguards
provided for. Finally, it presents a critical assessment of the negative impacts of the rigidity of
this bureaucratic roadmap and the missed opportunities for modernizing the international
financial system.
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A paralisia que caracteriza a gestdo do G20 neste ano foi ligeiramente rompida com o
lancamento de uma nova diretriz para lidar com o endividamento global. Sob a presidéncia
norte-americana do bloco, os membros do G20 e do Clube de Paris publicaram um Memorando
de Entendimento ilustrativo sobre o assunto, o que constitui uma das poucas entregas tangiveis
obtidas no atual ciclo. O objetivo central da iniciativa é demonstrar, de forma clara, os contornos
e as condicGes basicas aplicaveis aos acordos oficiais de renegocia¢do de divida soberana entre
um pais devedor e seus credores oficiais. O documento funciona, de forma pratica, como um
esqueleto para guiar negociag¢des, promovendo maior transparéncia no processo e aprimorando
a velocidade e a clareza das reestruturacdes. As autoridades econdmicas apontam que essa
previsibilidade ndao apenas melhora o monitoramento da evolugdo dos processos e ajuda a
mitigar vulnerabilidades financeiras, mas também facilita acdes coordenadas para assegurar
resolucdes consideravelmente mais rapidas.

Conhecido oficialmente como Quadro Comum para o Tratamento de Dividas (Common
Framework for Debt Treatments, em inglés), este mecanismo foi estabelecido em 2020, sob a
presidéncia da Arabia Saudita no G20. Apoiado fortemente pelo Clube de Paris, o modelo foi
desenhado especificamente para auxiliar paises de baixa renda elegiveis a iniciativa emergencial
de suspensdo criada durante a pandemia de Covid-19, a qual ofereceu suporte a 73 nacgbes
vulnerdveis. O objetivo central da medida é recolocar a divida publica externa desses paises em
uma trajetéria sustentavel, exigindo que todo o processo ocorra obrigatoriamente sob o escopo
de um programa macroecondmico ativo junto ao Fundo Monetério Internacional (FMI).

A governanga e os principios desse arranjo sdo profundamente moldados pelas praticas
do Clube de Paris, um grupo informal composto por 22 membros permanentes, incluindo o
Brasil, que detém grande influéncia financeira internacional. Para orientar o tratamento da
divida, o documento segue os fundamentos histéricos desse férum, destacando a abordagem
de reestruturagdo conduzida caso a caso e a exigéncia de comparabilidade do tratamento. Do
mesmo modo, a necessidade de intervencgdo passa a ser balizada estritamente pela lacuna de
financiamento definida pela Andlise de Sustentabilidade da Divida, elaborada em conjunto pelo
FMI e pelo Banco Mundial. Ademais, o Quadro Comum introduz nos processos a no¢ao de uma
avaliacdo coletiva, a ser realizada pelos credores oficiais para determinar o tratamento
adequado, um arranjo que, até o ano de 2025, havia sido solicitado por quatro na¢ées: Chade,
Zambia, Etidpia e Gana.

Para operacionalizar essas diretrizes, o novo modelo de Memorando de Entendimento
foi estruturado como um roteiro detalhado para aumentar a transparéncia do processo,
funcionando como um esqueleto técnico para orientar as complexas tratativas de renegociagao.
Embora ndo possua carater juridicamente vinculativo por si s6, o documento define com clareza
os critérios de elegibilidade das dividas, abrangendo empréstimos concedidos por governos ou
instituicdes oficiais e créditos comerciais com garantia estatal, desde que os contratos originais
tenham sido assinados e os valores desembolsados antes de uma data de corte predeterminada
pelas partes. Como o documento constitui um modelo ilustrativo voltado a padronizagdo de
processos, ele ndao enumera nagdes especificas, limitando-se a fixar os critérios técnicos para as
categorias de participantes. No polo credor, qualificam-se os governos ou institui¢Ges oficiais
que concederam empréstimos bilaterais diretos ou garantiram créditos comerciais ao devedor.
No esqueleto do memorando, esses atores sdo representados por varidveis gerais que compdem
o Comité Oficial de Credores, arranjo que engloba, para além de membros do G20 e do Clube
de Paris, outros credores externos oficiais que operam fora do grupo principal de negociacdo.
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No polo oposto, a posi¢do de pais devedor estd aberta a qualquer nagdo vulneravel reconhecida
como elegivel ao Quadro Comum que formalize o pedido de tratamento de seu passivo,
consolidando um mecanismo dinamico baseado estritamente no enquadramento regulatdrio
dos Estados envolvidos.

A partir desse escopo, o alivio financeiro é estruturado em duas modalidades principais,
cuja diferenca fundamental reside na abrangéncia do perdao em relacdo ao montante da divida
e ao tempo. A primeira delas é o stock treatment, que consiste em uma reestruturagcdo ampla
aplicada a totalidade do saldo devedor pendente e a todos os valores que ja estdo em atraso,
incluindo os juros contratuais e os juros de mora ndo pagos até a data do acordo. Todo esse
volume acumulado é refinanciado, recebendo um novo cronograma de amortizacdo e novas
taxas de juros que passam a ser fixas, com valores determinados por faixas que dependem
diretamente de quao elevada era a taxa estabelecida no contrato original. Em contrapartida, o
flow treatment funciona como um alivio tempordrio e focado, aplicando-se apenas as parcelas
e aos juros que vencem dentro de um periodo de tempo especifico e predeterminado. Sob essa
segunda abordagem, qualquer prestacdo que vencga antes ou depois do intervalo fixado deve
ser paga normalmente, seguindo as regras e o calenddrio do contrato original. Além disso,
diferentemente do modelo anterior, o pais devedor é obrigado a quitar imediatamente todos
os valores que estavam em atraso assim que assina o memorando, perdendo a possibilidade de
refinancia-los.

Para além das modalidades de reestruturagdo, o modelo estabelece a regra da
Comparabilidade de Tratamento como uma de suas exigéncias mais rigorosas e detalhadas. Essa
diretriz obriga o pais devedor a buscar acordos de renegociagdo com todos os seus outros
credores externos, incluindo os investidores e bancos privados, que oferecam termos no minimo
tdo favoraveis e com perdas proporcionais aquelas aceitas pelo Comité Oficial de Credores. Com
0 propdsito de garantir o cumprimento irrestrito dessa norma e evitar que recursos oficiais
sejam usados para pagar credores privados, o documento estipula que o devedor esta proibido
de fazer qualquer pagamento a esses outros parceiros externos, devendo manté-los em situagdo
de inadimpléncia até que chegue a um acordo equipardvel. Adicionalmente, o pais devedor é
obrigado a atuar com extrema transparéncia, devendo compartilhar com o comité oficial as
minutas de qualquer acordo firmado com os credores privados antes mesmo de assina-lo
formalmente. Esse procedimento permite que os credores oficiais avaliem detalhadamente se
a regra de comparabilidade esta realmente sendo respeitada. Para isso, o comité realiza uma
auditoria baseada em critérios claros, como a reducdo do valor presente liquido da divida e as
mudancas projetadas no servico nominal da divida, impedindo distor¢des no tratamento entre
as partes.

Por fim, o documento prevé cldusulas severas de protec¢do aos credores oficiais para o
caso de quebra de regras, destacando-se a cldusula de retomada de direitos, conhecida em
inglés como claw-back. Esta regra determina que, se o pais devedor violar os compromissos
assumidos, como falhar na implementacdo do programa do FMI ou omitir informacdes
financeiras cruciais, o comité oficial pode declarar todo o memorando ineficaz. Nesse cendrio
extremo, a reestruturacdo é imediatamente cancelada, os prazos e termos originais de
pagamento da divida sdo restaurados e os credores ganham o direito de cobrar juros
compensatérios de até 5% ao ano sobre todos os valores atrasados. Para assegurar que o
devedor inicie o processo seguindo estritamente as normas, o memorando conta ainda com
uma cldusula de condicdo precedente. Essa medida determina que o acordo geral sé entra
legalmente em vigor apds o pais publicar uma declaracdo oficial e publica confirmando que
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permanecerd em moratdria com seus outros credores externos até que estes aceitem perdas
financeiras comparaveis.

De maneira simplificada, o passo a passo do documento estabelece uma esteira
sequencial que se inicia com o pedido de alivio pelo pais devedor e a consequente formagao do
Comité Oficial de Credores. A etapa seguinte exige a celebracdo de um programa econémico
com o FMI balizado pela Analise de Sustentabilidade da Divida, o qual define o volume de
reestruturacdo necessario para fechar a lacuna financeira. Assim que o comité fornece as
garantias de financiamento para a aprovacao do plano pelo Fundo, os credores oficiais propdem
os termos do alivio, incluindo a extensdo de prazos e a reducdo do valor presente liquido,
culminando na assinatura do Memorando de Entendimento. Contudo, para que o acordo passe
a vigorar, o devedor precisa obrigatoriamente apresentar uma proposta com perdas
equivalentes aos seus investidores privados, declarando publicamente que mantera a moratéria
com eles até que um pacto seja firmado. Uma vez assinados os tratados bilaterais definitivos
com cada nagdo credora, o roteiro prevé que qualquer desvio das metas macroeconémicas ou
das cldusulas acordadas anula o tratamento, restaurando as condi¢des punitivas originais sob
uma taxa de juros compensatdria extra de cinco pontos percentuais.

Apesar das promessas de maior clareza e formalidade aos procedimentos de
renegociacdo da divida, uma analise detalhada publicada pelo Atlantic Council argumenta que a
extrema rigidez do novo modelo do G20 pode causar mais danos do que beneficios. O estudo
aponta que as regras rigidas e inflexiveis arriscam agravar os cendrios de crise tanto para os
governos devedores quanto para o mercado financeiro, uma vez que limitam a maleabilidade
indispensavel para a resolugdo de crises fiscais. Essa perda de flexibilidade se reflete,
inicialmente, na extingao das negociacdes preventivas, conhecidas como pre-default, dado que
a ativagao do memorando exige que a nagao devedora declare inadimpléncia unilateral perante
os investidores privados. Essa imposicdo impede a busca por solugdes consensuais e voluntarias
voltadas a preservar a reputacdo do pais, prolongando seu isolamento dos mercados
internacionais de capitais e agravando a escassez cronica de caixa. Adicionalmente, aponta-se a
postura coercitiva adotada frente aos credores privados, que sdo compelidos a aceitar perdas
delimitadas exclusivamente pelas analises do FMI e dos entes oficiais, sem qualquer consulta
prévia. Esse distanciamento do didlogo contraria recomendaces internacionais, incentivando a
rejeicdo de acordos coletivos e a abertura de litigios judiciais estrangeiros contra o Estado
devedor. O diagndstico também condena o carater punitivo da clausula de claw-back, que impde
juros compensatérios caso o pais descumpra as regras contratuais, uma penalidade considerada
autodestrutiva por sufocar financeiramente uma economia cuja insolvéncia ja foi tecnicamente
atestada.

Diante dessas falhas, a analise conclui que o G20 desperdicou oportunidades de
modernizar efetivamente o sistema financeiro ao desconsiderar propostas consensuais
formuladas anteriormente na Global Sovereign Debt Roundtable (GSDR, Mesa Redonda sobre
Divida Soberana), férum copatrocinado pelo G20 em conjunto com o FMI e o Banco Mundial
gue discute temas da arquitetura financeira global. A principal lacuna normativa consistiu na
auséncia de um mecanismo de negocia¢des simultaneas, o qual permitiria tratativas paralelas e
coordenadas entre credores publicos e privados, amparadas por canais diretos de
compartilhamento de informagGes para mitigar atrasos. Outra falha estrutural reside na
manutengdo do escopo limitado do Quadro Comum, que permanece restrito ao atendimento
de paises de baixa renda, deixando desamparadas as economias de renda média que também
enfrentam severa vulnerabilidade financeira e demandam rotas claras de reestruturacdo. Como
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conclusdo, o estudo adverte que o aprimoramento do mecanismo se mantém como uma tarefa
inacabada, visto que o bloco optou por assegurar uma previsibilidade burocratica em troca do
sacrificio da flexibilidade estratégica, elemento que seria crucial para o sucesso duradouro dos
acordos.

Referéncias

CLUBE DE PARIS. Common Framework for Debt Treatments beyond the DSSI. Paris, 2026. Disponivel em:
https://clubdeparis.org/en/communications/page/the-common-framework-for-debt-treatments-
beyond-the-dssi. Acesso em: 8 jun. 2026.

ESTADOS UNIDOS. Department of the Treasury. G20 and Paris Club Members Publish Template
Memorandum of Understanding for the Common Framework. Washington, DC, 2026. Disponivel em:
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0506. Acesso em: 7 jun. 2026.

G20. Template Memorandum of Understanding for the Common Framework for Debt Treatments.
Washington, DC: u.s. G20 Presidency, 2026. Disponivel
em:https://content.govdelivery.com/attachments/USTREAS/2026/05/27/file attachments/3664883/20
260518%20Template%20MoU%20Common%20Framework%20G20%20-%20v adopted.pdf. Acesso em:
7 jun. 2026.

TRAN, Hung. The promise and limits of the new G20 template for debt restructuring. Washington, DC:
Atlantic Council, 2026. Disponivel em: https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econographics/the-
promise-and-limits-of-the-new-g20-template-for-debt-restructuring/. Acesso em: 7 jun. 2026.

A cupula do imprevisivel: 0 G7 de Macron num mundo em desequilibrio
Managing the unmanageable: Macron's G7 in a world off-balance

La cumbre de lo imprevisible: el G7 de Macron en un mundo desequilibrado

Resumo: A Clpula do G7 de Evian (15—17 de junho de 2026) ocorre num contexto de volatilidade
geopolitica, marcado pela crise do Estreito de Ormuz e pela guerra na Ucrania. A Franca aposta
no deslumbre diplomatico para manter Trump engajado, enquanto tensdes logisticas com a
Suica e recomendacgdes dos grupos de engajamento comp&em os bastidores do evento.
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Resumen: La Cumbre del G7 de Evian (1517 de junio de 2026) se desarrolla en un contexto de
alta volatilidad geopolitica, marcado por la crisis del Estrecho de Ormuz y la guerra en Ucrania.
Francia apuesta por el deslumbramiento diplomdtico para mantener a Trump comprometido,
mientras las tensiones logisticas con Suiza y las recomendaciones de los grupos de participacion
configuran los bastidores del evento.

Palabras clave: G20; EE. UU.; G7; Geopolitica; OECD; cooperacion internacional.

Abstract: The G7 Evian Summit (June 15-17, 2026) takes place amid heightened geopolitical
volatility shaped by the Strait of Hormuz crisis and the war in Ukraine. France is banking on
diplomatic spectacle to keep Trump engaged, while logistical tensions with Switzerland and
engagement group recommendations form the summit's backdrop.
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Entre os destaques da Ultima quinzena tem a confirmacdo da participacao do presidente
Donald Trump na Cupula de Evian, que vai acontecer entre os dias 15 e 17 de junho (REUTERS,
2026). Além de Trump, os demais lideres do G7 (Franga, Reino Unido, Alemanha, Itdlia, Japéo,
Canadd e Unido Europeia) também estdo confirmados. O presidente ucraniano Volodymyr
Zelenskyy também é esperado como convidado com o objetivo de discutir sobre a diplomacia
da guerra Russia x Ucrania e defesa aérea em resposta aos ataques de misseis balisticos russos.
Além das representacGes politicas, o setor de tecnologia serd representado no evento. O
cofundador da OpenAi, Sam Altman, foi convidado, evidenciando o destaque dado ao
crescimento da inteligéncia artificial pelo G7 (CNBC TV18, 2026). Além disso, Brasil, Coreia do
Sul, india e Quénia também estdo entre os convidados da cupula. O tema central serd o
enfrentamento dos desequilibrios globais.

Fontes jornalisticas revelam que, diante da preocupacdo de Trump abandonar a cupula,
como ocorreu em Kananaskis, em 2025, o presidente francés pretende oferecer ao
estadunidense um jantar luxuoso e privado no Palacio de Versalhes (POLITICO, 2026). A
estratégia diplomatica de bajulacdo e deslumbre teria como objetivo engajar Trump ao longo
dos trés dias de reunido. Para tanto, a Franca teria deslocado a data de inicio da cupula
(originalmente 14 de junho) para acomodar o aniversario de 80 anos de Trump e as lutas de
MMA programadas na Casa Branca, e ajustou a lista de convidados com o perfil americano em
mente. O campo de golfe de Evian e a possibilidade de um encontro bilateral com Zelensky
completam o quadro de um evento cuidadosamente coreografado para ndo perder o seu
convidado mais imprevisivel.

O contexto, porém, é volatil devido a crise do Estreito de Ormuz, que desde o fim de
fevereiro bloqueia a passagem de cerca de um quinto do petréleo mundial, na sequéncia da
guerra desencadeada por EUA e Israel contra o Ird. Tal fato reconfigurou a agenda da cupula
para esse ano e expbs fissuras entre Washington e seus aliados europeus. Trump
reiteradamente acusou a Europa de ndo colaborar no Oriente Médio; Rubio chegou a sugerir
gue o apoio americano a Ucrania poderia ser revisto em retaliacdo a recusa europeia de
comprometer for¢as militares no Golfo. E nesse ambiente que a Franca aposta na velha férmula
do esplendor monarquico como instrumento de politica externa (POLITICO, 2026).

Os grupos de trabalho estdo fazendo as ultimas reuniGes as vésperas da cupula. O
Think7, coordenado pelo IDDRI e ECFR, por exemplo, estrutura seu trabalho em quatro pilares.
O think thank Conselho Europeu de RelagGes Exteriores (ECFR) lidera seguranca econ6mica e
inovagdo/tecnologia; IDDRI, think thank internacional dedicado ao desenvolvimento
sustentdvel, lidera finangas para o desenvolvimento e politica industrial. J&4 foram publicados
solution papers em: (1) seguranca econdmica: cooperagdo em segurangca econdmica e
diplomacia econémica, com licdes aprendidas e desafios a frente; (2) Inovacdo e tecnologia:
Inovacgdo, investimento e crescimento de longo prazo e redugdo de desequilibrios globais em IA;
(3) Coordenacdo de novas politicas industriais: cadeias de valor de minerais criticos seguras,
responsaveis e equitativas e acordos de investimento no ambito dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel; (4) Financiamento do desenvolvimento sustentavel: Rumo a um
sistema de bancos publicos de desenvolvimento mais eficaz e integrado e ampliagdo de seguros
contra desastres naturais; além de padronizacdo e fortalecimento da prestacdo de contas no
financiamento da biodiversidade (THINK7, 2026).
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O Civil7, secretariado pela Coordination SUD, defende garantia do direito internacional
e democracia, aceleracdo dos ODS com financiamento adequado, e fortalecimento do espaco
civico na cooperacgdo internacional. O Ultimo encontro do grupo de engajamento antes da
cupula ocorreu no dia 5 de junho, mas ainda ndo ha um comunicado oficial publicado no
momento de redagao desse informe. O grupo Women7, publicou um artigo de posicionamento
as vésperas da clpula e enquadra a regressdo dos direitos de mulheres e pessoas LGBTQIA+
como um "desequilibrio global" estrutural para as democracias. Segundo o grupo, Estados
Unidos e Itdlia sdo abertamente opositores dos direitos LGBTQIA+, de meninas e mulheres em
toda sua diversidade. Diante disso, o Women7 pede comprometimento com os demais a nao
retrocederem nessas pautas diante das pressoes internas (WOMEN7, 2026).

Em termos logisticos a Clpula de Evian tem causado um frisson entre Franga e Suica.
Isso, pois, embora a Suica ndo participe da cupula, o pais esta diretamente envolvido em assumir
parcela significativa da operacdo de seguranca em seu territdrio, com controle reforcado nas
fronteiras, mobilizacdo de até 5.000 efetivos do exército, for¢as policiais ao redor do Lago de
Genebra na fronteira com a Franca (LE MONDE, 2026). A tltima ctpula do G8 em Evian provocou
uma série de danos na cidade suica de Genebra que presenciou grandes protestos contra a
globalizacdo na época que o grupo ainda incluia a Russia. Na ocasido, os custos de seguranga
para a Suica chegaram a 25 milhdes de euros, dos quais o governo francés cobriu pouco menos
da metade. Dessa forma, a Suica exige que a Franga promova um espago seguro para
manifestacdes em territério francés e que arque com os custos de seguranca.

Na dltima quinta-feira, o exército suico informou que vai mobilizar cerca de 4.000
militares em seu territdrio para reforgar a seguranca. Os militares estarao ativos nas fronteiras,
rotas de transporte, lago de Genebra e aeroporto de Genebra. Ainda, fardo policiamento do
espacgo aéreo, com sistemas antidrone e protegdo contra armas nucleares, bioldgicas e quimicas,
segundo o comunicado (REUTERS, 2026). Ainda n3do se sabe se esse custo sera compartilhado
ou custeado pela Franca.
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O conflito no Oriente Médio e os impactos diretos e indiretos na
economia, segundo a OCDE

The conflict in the Middle East and its direct and indirect impacts on the economy,
according to the OECD

El conflicto en Oriente Medio y sus repercusiones directas e indirectas en la economia,
segun la OCDE

Resumo: Os destaques da OCDE se dividem entre a organizacdo e a promoc¢do do encontro
ministerial da prépria OCDE, um panorama sobre perspectivas e proje¢des da economia mundial
e trés estudos variados sobre temas de economia agricola e saude.

Palavras-chave: G20; EUA; G7; geopolitica; OCDE; cooperacgdo internacional.

Resumen: Entre las novedades mds destacadas de la OCDE se dividen entre la organizacion y
promocion de la propia reunién ministerial de la OCDE, una vision general de las perspectivas y
proyecciones para la economia mundial, y tres estudios variados sobre temas de economia
agricola y salud.

Palabras clave: G20; EE. UU.; G7; geopolitica; OCDE; cooperacion internacional.

Abstract. The OECD's highlights include the organization and promotion of the OECD's own
ministerial meeting, an overview of the outlook and projections for the global economy, and
three diverse studies on topics related to agricultural economics and health.

Keywords: G20; USA; G7; geopolitics; OECD; international cooperation.

Entre os dias 3 e 4 de junho de 2026, a Organizagdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) organizou e promoveu a edi¢gdo de 2026 do encontro anual
de seu conselho ministerial. Sob a presidéncia da Finlandia e com a Coréia e a Nova Zelandia
atuando como vice-presidentes, os ministros e representantes de alto nivel de paises
participantes da organizacdo, assim como também atores representantes de parceiros da OCDE
se reuniram na sede da organizagdo, em Paris, Franca, para discutir o tema “Getting industrial
policies right for open markets, growth and prosperity” (Politicas industriais adequadas para
mercados abertos, crescimento e prosperidade, em traducdo livre), elaborando sobre como as
estratégias industriais e os mercados competitivos, em ambito nacional e global, podem
contribuir para o crescimento a longo prazo que apoie padrdes de vida mais elevados para todos.

Durante o evento de dois dias, os Ministros discutiram e elaboraram uma série de
assuntos e materiais pertinentes a agenda politica e pratica da OCDE, como, por exemplo, uma
nova recomendacdo do conselho para tecnologias quanticas, além de celebrar o
“Implementation Plan of the Strategic Framework for Latin America and the Caribbean” (Plano
de Implementag¢do do Quadro Estratégico para a América Latina e o Caribe, em traducdo livre),
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bem como os progressos alcangados rumo a uma parceria reforcada com a Africa. Outro
documentos estratégicos também apresentados aos ministros no evento foram o “Secretary-
General’s Strategic Orientations for 2027-30”, o “Secretary-General’s Report to Ministers on
OECD Global Relations” e o “Annual Update on OECD Standard-Setting” — todos disponiveis em
livre acesso para visualizagdo e download no portal eletrénico do encontro (https://www.oecd-
events.org/e/meeting-of-the-council-at-ministerial-level-2026/en). Outro interessante
documento disponibilizado é a publicacdo “MCM Key Issues Paper”, que sinaliza, de maneira
objetiva e clara, os principais pontos abordados ao longo do evento, as questdes que sdo vistas
como desafios ou problematicas do ponto de vista da organizacdo, o que a mesma tem feito e
fornece recomendacgGes para formuladores de politicas.

Durante o evento, a OCDE também promoveu a divulgacdo de uma série de pesquisas
relevantes sobre a economia mundial. O primeiro deles, o “OECD Economic Outlook, Volume
2026 Issue 1: Under Pressure”, é a mais recente edicdo do ano de 2026 de sua tradicional
publicacdo semestral “Economic Outlook” (Perspectiva econdmica, em traducdo livre), onde a
organizacao se propde a analisar e projetar as principais tendéncias e perspectivas econémicas
mundiais para os proximos dois anos, além de apresentar um conjunto consistente de proje¢ées
para produgdo, emprego, gastos do governo, entre outros.

A nova atualiza¢do do relatdrio da iniciativa indica que o conflito no Oriente Médio se
tornou a forca dominante a moldar as perspectivas econdmicas mundiais, que se deterioram em
meio ao choque energético e ao aumento das pressoes inflaciondrias. Os precos da energia e de
outros insumos agricolas e industriais essenciais produzidos nas economias do Golfo Pérsico
dispararam desde fevereiro de 2026, devido a reducdo da produgdo e das exportacdes. Tal
cenario tem impulsionado a inflagdo, pressionando a renda real e o crescimento econémico.
Desse modo, as projecdes da OCDE de crescimento do produto interno bruto (PIB) foram
revisadas para baixo, enquanto a inflacdo foi revisada para cima.

Devido a incerteza em torno da escalada e desenvolvimento do conflito, o documento
traca dois cenarios futuros para a economia global: um de interrupcao temporaria, no qual a
producdo e o comércio de energia nas economias do Golfo retornam progressivamente aos
niveis pré-conflito a partir de meados de 2026, levando a uma reversdo gradual das
interrupcoes; e outro de interrupc¢do prolongada, que pressupée que as atuais interrupgdes na
producdo e exportacdo de energias nas economias do Golfo persistam até 2027, com precos de
energia mais altos, riscos crescentes de escassez de oferta e um aperto das condic¢ées financeiras
globais, todos com consequéncias mais amplas e duradouras para a economia global.

Sob a hipdétese de uma resolugdo duradoura do conflito — o cenario de “interrupgao
tempordria” — a OCDE projeta uma desaceleragdo do crescimento global de 3,4% em 2025 para
2,8% em 2026, antes de subir para 3,1% em 2027. O crescimento do PIB nos Estados Unidos esta
projetado em 2,0% em 2026, antes de desacelerar para 1,8% em 2027. Na zona do euro, o
crescimento deverd permanecer modesto em 0,8% em 2026, antes de acelerar para 1,2% em
2027. O crescimento chinés devera desacelerar para 4,5% neste ano e 4,3% em 2027.

No cendrio de “perturbacdo prolongada”, o crescimento global abranda para 2,1% em
2026 e 1,8% em 2027, deixando uma marca duradoura em muitos paises, especialmente na Asia,
na Europa e em economias em desenvolvimento mais vulneraveis ao choque dos precos da
energia e dos alimentos. O crescimento na OCDE esta previsto em 0,9% em 2026 e 0,5% em
2027 (contra 1,5% em 2026 e 1,7% em 2027 no cendrio de “interrupg¢do temporaria”).
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As pressdes inflaciondrias estdo aumentando tanto nas economias avangadas quanto
nas emergentes. O choque energético tem levado a precos mais altos das commodities,
enquanto os efeitos indiretos tém impulsionado os pregos em toda a economia, notadamente
nos insumos agricolas e nos alimentos. No cenario de perturbacdo de duracgdo limitada, espera-
se que a inflagdao anual dos pregos ao consumidor nas economias do G20 suba coletivamente
para 4,0% em 2026, ante 3,4% em 2025, antes de recuar para 3,1% em 2027, a medida que as
pressdes sobre os precos da energia e dos alimentos diminuam. A inflacdo subiria
significativamente mais no cendrio de perturbacdo prolongada.

Figura 1: ProjecOes de crescimento real do PIB para 2025, 2026 e 2027 para economias do G20, % em
relagdo ao ano anterior

Real GDP growth for 2025 and projections for 2026 and
Y%, year-on-year

G20 economies OECD countries

2025 2026
India L R B G35 6.4%
Indonesia s Bl 27% 5.0%
China B 5.0% B +5% 4.3%
Saudi Arabia s | ERLD 4.3%
Argentina B 4 4% B 28% 3.5%
Thrkiye B e | ERLY 3.8%
World | B LD 3:1%
G20 | EELD o 3.0%
Brazil | PR Bis% 2:1%
United States B2 Bzo% 1.8%
Australia Bzox | RELT 1.8%
Canada | REET | BB 1.7%
United Kingdom | REEES joo% 1:1%
Japan | RREY jos% 0.8%
South Africa | RELY | RE-IT 1.6%
Korea J1-0% B 26% 1.9%
Russia jrow jo.5% 0.8%
France Joow Jo 0.8%
Mexico Joz% Joz% 1.9%
Italy fo.5% jo.:5% 0.6%
Germany lo:3% fo7% 1:1%

Fonte: OCDE, 2026.

Diante de tal periodo de incerteza, a OCDE recomenda aos formuladores de politicas,
governos e bancos centrais trés observacdes gerais: (i) as politicas monetdrias devem
permanecer vigilantes e atentos as mudangas no equilibrio de riscos em torno dos
desenvolvimentos econémicos e financeiros para garantir que as pressdes inflaciondrias
subjacentes sejam controladas de forma duradoura, contudo a elevagdo temporaria dos precos
impulsionados pela oferta ndo necessariamente precisa desencadear uma resposta politica,
desde que as expectativas de inflagdo permanegam bem ancoradas; (ii) as medidas de alivio dos
precos da energia devem ser direcionadas e temporarias, preservando os incentivos para a
reducdo da demanda, preservando os incentivos para a reducdo da demanda; e (iii) os paises
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também devem intensificar os esforcos para diversificar o fornecimento de energia e melhorar
a eficiéncia energética, a fim de reduzir a vulnerabilidade a choques futuros.

E proveitoso ainda ressaltar que, complementar ao documento principal do estudo, a
organizacao também disponibilizou notas de projegdo para cada pais analisado, onde dedica
atencdo especial e oferece andlises para as especificidades e contextos de cada caso. O Brasil é
um dos paises participantes do estudo e possui um documento préprio tanto nos idiomas inglés,
guanto em portugués — facilitando o entendimento e acesso as avaliagdes econdmicas e
politicas da OCDE. Nele, é real¢cado que o crescimento real do PIB brasileiro deverd desacelerar
para 1,6% em 2026, antes de se recuperar para 2,1% em 2027, com as exporta¢cées sendo o
principal motor em 2026, sustentadas por um forte setor de commodities e pela demanda
robusta chinesa. Apesar da evolugdo do conflito no Médio Oriente, se projeta uma diminuicdo
gradual da inflagdo, atingindo 4,4% em 2026 e 3,6% em 2027.

Por fim, a organizagdo intergovernamental prosseguiu a continuamente incrementar
diversos titulos, recursos e documentos préprios em seu acervo e biblioteca virtual no decorrer
da quinzena, sendo, dentre tal fluxo de recentes adig¢des, trés pesquisas com assuntos ligados a
economia agricola e a saude aqui especialmente destacadas.

Ainda refletindo sobre os impactos diretos e indiretos do conflito na regido do Oriente
Médio, a pesquisa denominada “The impact of the conflict in the Middle East on agricultural
markets” possui um olhar atento as reverberagdes sentidas na produ¢ao e no comércio agricola
mundial. Apesar do Oriente Médio desempenhar um papel limitado na agricultura mundial, a
agricultura é um setor de alto consumo de energia e estd intimamente relacionada aos
mercados energéticos por meio da producdo de biocombustivel. Baseando-se entdo no modelo
Aglink-Cosimo da prépria da OCDE e da FAO (Organizacdo das Nag¢des Unidas para a Alimentacdo
e a Agricultura), o estudo analisa dois canais de transmissao de um choque de pregos do petréleo
para os precos agricolas globais: os mercados de fertilizantes e a demanda por biocombustiveis.
Seus resultados apontam aumentos tardios e moderados nos pregos das commaodities agricolas,
com impactos mais fortes em paises altamente dependentes de fertilizantes importados. Ja as
elevagdes temporadrias nas cotas de biocombustiveis tém efeitos limitados sobre os pregos dos
alimentos, porém podem ampliar os riscos para os 6leos vegetais.

Outra interessante publicacdo é o artigo “Competition and regulation in the healthcare
sector”, cujo foco principal se dedica a examinar a relacdo entre regulamentacdo e concorréncia
nos mercados da saude, identificando dreas em que as autoridades de concorréncia podem
defender uma regulamentagdo proé-concorréncia para beneficiar o autocontrole de custos e
incentivos a eficiéncia. A pesquisa ainda apresenta uma estrutura para identificar e analisar
barreiras regulatérias e discute evidéncias empiricas e experiéncias relevantes de autoridades
de concorréncia. O cenario observado revela que normas como restricdes a entrada baseadas
em necessidade ou o envolvimento de empresas ja estabelecidas nas decisdes de licenciamento
podem limitar a entrada no mercado e reduzir sua capacidade.

Preocupacbes semelhantes surgem no tdpico regulacdo profissional, onde definigdes
restritivas de tarefas e a portabilidade limitada de licengas podem exacerbar a escassez de mao
de obra e reduzir o acesso. Além disso, o desenvolvimento de servigos digitais também pode ser
prejudicado por barreiras regulatdrias, como a falta de interoperabilidade entre sistemas de
registros eletronicos. O texto advoga também que a regulagdo pré-concorrencial pode apoiar
pacientes e financiadores, fornecendo-lhes informacgdes uteis.
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Na pesquisa “Incentivising patient pathways in outpatient care: A review of gatekeeping
and cost-sharing policies across the OECD”, seus autores discorrem sobre como melhorar a
utilizacdo eficiente de recursos escassos nos paises da OCDE para garantir a sustentabilidade a
longo prazo dos gastos com salude, abordando o caminho do incentivo a busca por cuidados por
parte dos pacientes. Para tal, as ferramentas gatekeeping — um mecanismo de filtro e controle
de acesso por meio da qual médicos de clinica geral ou outros médicos de ateng¢do primaria
controlam o acesso a cuidados especializados — e o compartilhamento de custos —
mecanismos que exigem que os pacientes contribuam financeiramente para o custo dos
cuidados — sdo sinalizadas como instrumentos politicos amplamente aplicados nos paises
participantes da organizacdo e que podem também visar objetivos além da melhoria da
eficiéncia.

Com foco no setor ambulatorial, o estudo apresenta um levantamento dos paises da
OCDE que adotam essas politicas e de como as mesmas sao concebidas e estruturadas. Também
revisa evidéncias sobre como essas politicas afetam os orgamentos de saude, a eficiéncia e os
resultados em salde. A analise é complementada por seis estudos de caso de paises (Dinamarca,
Franca, Alemanha, Noruega, Pol6nia e Holanda), que descrevem detalhadamente a
implementacdo de mecanismos de controle de acesso e compartilhamento de custos e
identificam fatores que podem influenciar seu impacto no desempenho do sistema de saude.
Tais fatores incluem a disponibilidade de médicos de clinica geral, como os médicos de clinica
geral sdo incentivados a prestar servicos e se os pacientes podem contornar os processos de
triagem.
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